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 ضیعی هَؾؿِ ػبلی آهَظـ ٍ پػٍّف هسیطیت ٍ ثطًبهِ

 زکتطی ػلَم اقتصبزی زٍضُ

 هعیکی – 2زضؼ اقتصبز ذطز پیكطفتِ  آظهَى

 (ًظطیِ قطاضزازتطم )یبى ه

 9392-93ؾبل تحصیلی  (پبییع) ًرؿتًیوؿبل 

 اهتیبظ 921 – زقیقِ 921

 

 ........................................... قوبضُ زاًكدَیی:  ...........................................   ًبم ٍ ًبم ذبًَازگی: 

یک کكَض ًفتی ضا زض ًظط ثگیطیس کِ قصس زاضز پطٍغُ اؾترطاج یکی اظ هٌبثغ ذَز ضا ثِ قطکتی  اهتیبظ( 55) (1پرسش 

ٍ هیعاى ثطزاقت زض زٍضُ  ثطزاضی اظ ایي هٌجغ زٍ زٍضُ ذَاّس زاقت زّس کِ ثْطُ ؾپبضی کٌس. تحقیقبت ًكبى هی ثطٍى فٌی
اؾترطاج ذَاّس قس اهب زض زٍضُ  9. زض زٍضُ اٍل یقیٌبً هقساض یک ٍاحسزٍم ثِ ًحَُ ثطزاقت زض زٍضُ اٍل ثؿتگی ذَاّس زاقت

زض زٍضُ   چٌبًچِ قطکت ثِ اًساظُ " ثیبى فٌیذَاّس ثَز. ثِ  هتفبٍتزٍم ثؿتِ ثِ ًحَُ ثطزاقت زض زٍضُ اٍل هقساض ثطزاقت 
. الجتِ ثِ کبضثطزى "ٍاحس اؾترطاج ذَاّس قس     ،         ـ )زقت ٍ اّتوبم( کٌس زض زٍضُ زٍم ثب احتوبلتلااٍل 

 ّعیٌِ ذَاّس زاقت.       ثِ اًساظُ زقت ٍ اّتوبم ثطای قطکت 
ٍ ضیؿک ذٌثی ّؿتٌس ایي    حبل هؿبلِ هؿئَلیي کكَض ًفتی کِ )ثط اؾبؼ هٌبفغ هلی( زاضای ًطخ تطخیح ثیي ظهبًی 

اؾت کِ ثِ چِ ًحَی ًفت ثسؾت آهسُ زض زٍضُ اٍل ٍ زٍم ضا ثیي ذَز ٍ قطکت ضیؿک گطیعی کِ زاضای ًطخ تطخیح ثیي 
 اؾت تقؿین کٌٌس.       ظهبًی 

 ّب ثٌَیؿیس. ضا ثِ ّوطاُ هحسٍزیت تصطیح تکٌیکی هؿبلِ اهتیبظ( 7)الف( 
 حبلت اعلاػبت کبهل چیؿت؟ ثِ صَضت تکٌیکی ًَقتِ ٍ کَتبُ تفؿیط کٌیس.قطاضزاز ثْیٌِ زض  اهتیبظ( 5)ة( 
 چیؿت؟ ثْیٌِقطاضزاز  "ضیؿک ذٌثی ثَزى قطکت"زض صَضت  اهتیبظ( 8)ج( 
 ذصَصیبت قطاضزاز ثْیٌِ چیؿت؟ "ضیؿک گطیع ثَزى قطکت"زض صَضت  اهتیبظ( 91)ز( 
اگط  ضؾس؟ ثبلاتط( هیعاى ؾْن ثیكتطی ثِ قطکت هی  آیب ّوَاضُ زض صَضت اؾترطاج ًفت ثیكتط ) اهتیبظ( 91)ُ( 

 قطٍط لاظم ضا شکط کٌیس.  ثبقس چغَض؟ 2زاض ضیؿک قطکت زٍؾت
ثبلاتط( ؾْوف زض زٍضُ اٍل ٍ زٍم    ) ثبقسًگطتط  قطکت آیٌسُچٌبًچِ زض قطاضزاز ثسؾت آهسُ  اهتیبظ( 95)ٍ( 

 کٌس؟  چگًَِ تغییط هی

فطض   √     ضا ثطاثط  هغلَثیت قطکتضا فطض کطزُ    ٍ    ٍ(: زٍ ؾغح ثطای قؿوت ) پیكٌْبز)
ؾْن قطکت فطض کٌیس . ّوچٌیي ثطای ؾبزگی                    تَظیغ قطعی  کٌیس.

 زاضز: ذغیفطم زض زٍضُ اٍل ٍ زٍم 

                        ٍ             )  
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 .ًظط ثگیطیس زض "یک هیلیَى ثكکِ ًفت ذبم"ضا ثطاثط  ثطای هثبل یک ٍاحس 
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هؿبلِ ًوبیكگطی اًحصبضگط ظیط ضا زض ًظط ثگیطیس: یک آغاًؽ زٍلتی قصس زاضز قطاضزازی ضا ثب یک  اهتیبظ( 41) (2پرسش 

قَز.  ثبثت ایي کبلاّب ثِ ثٌگبُ هٌتقل هی Tٍاحس اظ کبلایی اهضب کٌس کِ ثِ هَخت آى هجلغ  qثٌگبُ هجٌی ثط زضیبفت 

اعلاػبت ایي آغاًؽ اظ ؾبذتبض ّعیٌِ ثٌگبُ ًبقص اؾت. ثِ ایي هؼٌب کِ ثب احتوبل 
 

 
    هجلغ ّعیٌِ ثبلاتط ثَزُ ٍ ثطاثط  

اؾت. ّوچٌیي ثب احتوبل 
 

 
ثٌگبُ حق  پیكٌْبز آغاًؽ یکجبضُ هغطح قسُ ٍ 3(.     اؾت )    هجلغ ّعیٌِ ثٌگبُ ثطاثط  

 هَقؼیت خبیگعیي ثٌگبُ ضا صفط زض ًظط ثگیطیس. 4پصیطـ یب ضز آى ضا زاضز.
 

ٍاحس کبلا    )ثِ ٍاحس هجلغ( هیعاى هٌفؼت آغاًؽ ضا زض اظای زضیبفت      اگط تبثغ هحسة  اهتیبظ( 95)الف( 
 یس.ًكبى زّس قطاضزاز ثْیٌِ آغاًؽ چیؿت؟ ًتبیح ضا ثب حبلت اعلاػبت کبهل هقبیؿِ کٌ

 

 هطزز ثبقس ٍ پٌساض پیكیي آغاًؽ ایٌگًَِ ثبقس:         ّعیٌِ  3چٌبًچِ آغاًؽ زض ثیي  اهتیبظ( 25)ة( 

         
 

 
              

 قطاضزاز ثْیٌِ زض حبلت اعلاػبت کبهل ٍ ًبقص چگًَِ ذَاّس ثَز؟ 
 

هطحلِ خلَ ثطٍیس ٍ چٌبًچِ ثِ ًتیدِ هتقٌی زض )ضاٌّوبیی: حل قؿوت )ة( هوکي اؾت عَل ثکكس. ؾؼی کٌیس هطحلِ ثِ 
هَضز هطظی ثَزى یب ًجَزى قیَز ضؾیسیس آى ضا ضٍی صفحِ پبؾد ذَز اضبفِ کٌیس. ّوچٌیي ثط اؾبؼ تَظیغ اهتیبظات هطاقت 

 ٍقت ذَز ثبقیس.(
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 آغاًؽ ّؿتٌس.  (Prior beliefsایي احتوبلات ػقبیس پیكیي ) 

4
 Take-it-or-leave-it offer 
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ّب  کِ قطکت ٌّگبهی" قَز: ثسیي تطتیت ثیبى هیّب  ي هبلی قطکتتبهی زض 5قسُ یت ؾجکؼیک ٍاق اهتیبظ( 31) (3پرسش 
ًجبیؿتی  ثِ ًظط ّطچٌس ،زقَ هی نؾْبم ک ثْبی زٌّس( )افعایف ؾطهبیِ هی کٌٌس هی هٌتكط ؾْبم خسیسثطای تبهیي هبلی ذَز 

ثبیؿتی هَخت افعایف گصاضی خسیس ثطای قطکت ثَزُ ٍ  ّبی ؾطهبیِ ایي افعایف ثِ هؼٌی ٍخَز فطصت َىثبقس چ گًَِ ایي
 ظیط ضا زض ًظط ثگیطیس: 6زّی ػلاهت ثطای تحلیل ایي هَضَع هسل "!قَزآى قطکت قیوت ؾْن 

ٍاحس  31ثبظزّی هؼبزل      زض  حتوبً کِ اؾت    ٍاحسی زض ظهبى  21ثٌگبّی ًیبظهٌس ؾطهبیِ  فطض کٌیس کِ
ثب احتوبل  کِزاًٌس  ًیؿت. ّطچٌس آًْب هی ضٍقي ثبلقَُ گصاضاى ؾطهبیِ اهب اضظـ ٍاقؼی ثٌگبُ ثطایثطای ثٌگبُ ذَاّس زاقت. 

اضظـ ثٌگبُ     ثب احتوبل  ًبهین. ّوچٌیي هی 7 ًَع اؾت. زض ایي صَضت ثٌگبُ ضا     ثطاثط  ثٌگبُ اضظـ    
تطخیح  ثبقٌس، 9گصاض ّط زٍ ضیؿک ذٌثی ثٌگبُ ٍ ؾطهبیِ چٌبًچِ .ًبهین هی 8 ًَع  ضا ثٌگبُ اؾت. زض ایي صَضت   ثطاثط 

 ًوبیس: هٌتكط ؾْن خسیسثیي ظهبًی ٍخَز ًساقتِ ثبقس ٍ ثٌگبُ ثِ قصس تبهیي ایي ؾطهبیِ اظ ثبظاض هبلی 

زض گصاضی  ٍاحس ؾطهبیِ 21گصاض زض صَضت تبهیي  ؾطهبیِ ،ثبقس  ثٌگبُ اظ ًَع  اگط :زض حبلت اعلاػبت کبهل اهتیبظ( 5)الف( 

  هبلکیت ثطاثط
  

   
)زّس؛ چَى طهبیِ ذَز ضا اظ زؾت ًویاضظـ ؾ )ثِ صَضت ؾْن خسیس( ثٌگبُؾْبم  

  

   
)          

ثبقس کؿط هَضز ًظط  Bفطٍقس. چٌبًچِ ثٌگبُ اظ ًَع  گصاض هی ثِ ؾطهبیِضا . ثٌبثطایي ثٌگبُ زقیقبً ایي هقساض ؾْبم   
  

  
اؾت.  

 ؾَز ثٌگبُ )ؾَز ؾْبهساضاى قسین ثٌگبُ( زض ّط حبلت چِ هقساض اؾت؟

"پٌساض پیكیي"ثب  اهتیبظ( 5)ة( 
کِ ثٌگبُ هوکي اؾت اظ ّط زٍ ًَع ثبقس چِ کؿطی اظ ؾْبم ثٌگبُ  گصاض هجٌی ثط ایي ؾطهبیِ 91

 چگًَِ ذَاّس ثَز؟ آیب ًتیدِ هؼقَل اؾت؟ قَز؟ ؾَز ؾْبهساضاى ٍ ثٌگبُ هٌتكطثبیؿتی ثِ صَضت ؾْن خسیس 

کٌس.  هی هٌتكطؾْبم خسیس    ًَع ثٌگبُایي اؾت کِ فقظ گصاض  ؾطهبیِ "پٌساض پیكیي" حبل فطض کٌیس اهتیبظ( 5)ج( 
 کٌس؟ کِ زض اٍل پطؾف آهس ضا تَخیِ هی ای قسُ ٍاقؼیت ؾجکایي ًتیدِ چگًَِ  .ضا پبؾد زّیس "ة"ثٌس  ّبی پطؾف

یک تجلیغبت      ایي اهکبى ضا زاقتِ ثبقس کِ قَل ثسّس تب زض زٍضُ  t=0حبل فطض کٌیس کِ ثٌگبُ زض  اهتیبظ( 91)ز( 
ًكبى زّیس تَؾظ ثٌگبُ اًتربة قسُ، ّیچ ؾَزی ًساضز ٍ غیط قبثل ثبظیبثی اؾت.    اًساظُ اًدبم زّس.   فبیسُ ثب ّعیٌِ  ثی

)ثِ ثیبى فٌی،  ثَزى ذَز ضا ًكبى زّس. "  "زّی اؾتفبزُ ًوبیس تب  اظ تجلیغبت ثِ ػٌَاى یک اثعاض ػلاهتتَاًس  هی  کِ ثٌگبُ 

تَاى ثط آى اؾتَاض ثضا  "کٌس تجلیغ ًوی  ٍ  کٌس تجلیغ هی  ثٌگبُ "پیكیي  پٌساضٍخَز زاضز کِ  99ًكبى زّیس کِ یک تؼبزل ثیعی کبهل خساکٌٌسُ

 ًوَز.(

 . کٌیسؾْبم ضا زض ایي چبضچَة هقبیؿِ  اًتكبضخولِ( تبهیي هبلی اظ عطیق ثسّی ٍ  2ثؿیبض کَتبُ )زض  اهتیبظ( 5)ُ( 
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 Stylized fact 

6
 Signaling 

7
 Good 

8
 Bad 

9
 Risk neutral 

10
 Prior belief 

11
 Separating PBE 


